Desde hace varias décadas y como consecuencia de diversos
factores econdmicos, sociales y politicos en la Argentina muchos bie-
nes se expresan y se intercambian en dodlares. Los argentinos care-
cemos de confianza en la moneda local como consecuencia de una
historia cargada de crisis cambiarias e inflacionarias. Este proceso de
razonamiento caracteristico de la sociedad argentina y del cual ser
dificil salir en el corto plazo plantea la necesidad de analizar sectores
de la economia en relacion a la evolucidon del tipo de cambio.

La ganaderia a nivel nacional, y ain en mayor grado a nivel re-
gional, ha sufrido un proceso de liquidacion historico de su stock bovi-
no en el frienio 2008 - 2010. Esto ha puesto al sector en un escenario
de escasez estructural desde el ano 2011 hasta la actualidad provo-
cando un incremento en las cotizaciones. Para ejemplificar lo ante-
rior se puede afirmar lo sucedido con el valor del novillo previo a esta
etapa y posterior a la misma. Mientras que el promedio en el valor de
esta categoria en el periodo 1980 - 2010 fue de U$S 0,75 por kilo sin
grandes oscilaciones, en el ano 2011, posterior a la historica liquida-
cion, experimenta un aumento hasta los U$S 2 por kilo en promedio
anual. A partir de ese periodo y hasta la actualidad, el promedio anual
en dolares se puede observar en el siguiente cuadro, donde no se pre-
sentan variaciones significativas en las cotizaciones, manteniendo un
promedio durante todo el periodo cercano a los U$S 2 por kilo.
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para determinar la relacion entre el precio del novillo en pie ($ por
kilo vivo) como variable dependiente y el tipo de cambio nominal
durante ese periodo como variable independiente ($ por U$S). El re-
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A partir de lo expresado anteriormente surge un inferrogan-
te inmediato: ssi el valor en dolares del kilo de novillo se mantuvo
sin grandes modificaciones durante el periodo 2011 - 2017, existe
alguna relacion entre el tipo de cambio nominal y el valor en pe-
sos corrientes del novillo en el mercado interno? Con el objetivo de
responder esta pregunta se utilizd una regresion lineal estadistica
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sultado de esta regresion determind una correlacion positiva entre
ambas variables con un alto grado de significancia entre las mismas
vy una rapida respuesta en la cotizacion del novillo al variar el fipo de
cambio nominal. En el grafico 1 se puede apreciar el resultado de la
regresion en todo el periodo considerado demostrando la existencia
de una relacion positiva entre ambas variables.
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A los efectos de poder comparar la evolucion de ambas varia-
les se presenta en valores indices las variaciones del tipo de cambio
nominal y del valor del novillo en pesos corrientes en el periodo consi-
derado partiendo de la etapa base enero de 2011. Se puede apreciar
muy claramente en el grafico 2 la existencia de una misma tenden-
cia para ambos indicadores. Incluso en momentos donde el tipo de
cambio evidencid un incremento importante (principios de 2016), el
valor del novillo “copi6” la tendencia hasta lograr superarla en parte
del ano. En la actualidad (agosto 2017) las evoluciones se encuentran
en un punto casi idéntico de la serie demostrando la alta correlacion
encontrada en la regresion lineal mencionada anteriormente.

La evolucion esperada del tipo de cambio en el futuro es en
cierto grado incierta, pero a partir de lo expresado en el presente
informe se podria anticipar un efecto directo sobre el valor del novillo
ante variaciones positivas de esta variable. Es valido aclarar que, en
un contexto de escasez relativa de carne vacuna (existe bastante
menos carne per capita que hace 40 anos), mayor demanda externa
producto de la apertura de la economia, mejora en el salario real
interno, limitaciones bioldgicas para incrementar la oferta de carne
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> Grafico 1

caciones en el tipo de cambio inferiores a las que puedan suceder
con el valor del novillo y como consecuencia de esto un incremento
en el valor de esta categoria en dolares. No obstante esto y por lo
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> Gratico 2

‘rapidamente y una marcada inelasticidad precio de la demanda en
el mercado interno (ante variaciones de precio no existen disminu-
ciones equivalentes en la demanda), se presenta un escenario con
presiones alcistas para la cotizacion del novillo en pie, independien-
temente de lo que suceda con el tipo de cambio. En tal sentido, un
contexto probable en el corto plazo podria evidenciarse con modifi-
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demostrado anteriormente es altamente probable que en el media-
noy el largo plazo las tendencias de ambas variables tiendan a con-
verger de no existir distorsiones externas a este analisis.
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